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BET je y NpoMeHamMa, yy4ectanum kpusama u 6pojHUM 1sasoBuma.

MefyHapoaHu ofHOCK NOCTajy KOMMMMKOBaHU, a €KOHOMCKM Npo-
Hrnemu [oBenu cy Ao Tellke ekoHoMcke cuTyauumje. Mormo 6u ce pehn ga
je oenpecvja MMaHeHTHa KanuTanMCTUYKOM Ha4yMHy MPOU3BOAHE Of Hero-
BOr HacTaHka. lNpeaMeT OBOr pafa jecTe NOKywaj Aa ce YTBpAM Kako [o-
nla3n 00 Kpusa KanutannuCTtUYKuxX TPXULWIHUX npuBpena, Kako y6]'la)KVITVI
€KOHOMCKE M OpYLITBEHE MocneauLe Npoy3poKoBaHe Kpu3ama, Kako Kpu-
30M ynpaBrbatH, Kao 1 Kakee Cy MOryhHOCTU HUXOBOT NpeBasunaxera y
KOHTEKCTY CBETCKUX [ellaBarba M HUX0BOT yTHLaja Ha pa3Boj HauMoHan-
HUX eKOHOMWja, Kao ¥ APYLUTBA Y LEMUHW.

KrbyyHe peun: ekoHomuja, kanumari, Kpusa, Oenpecuja, mpXuwHa
npuspeda

YBop,

aKOH XNlafHor paTa, pacnaga pean-coumjanuama u naga CCCP-a cBerT je cyoueH
ca 6p3aum npomeHama n GpojHMm m3asoeuma. Mocneguue Tor Nnaga mwne cy y
MPUOr NOSIMTUYKO]j, UAEOMOLLKOj U TEXHOSOLLKO] AOMMHALMjW KanuTanmama Koju ce npo-
MeHWO. EBMAEHTaH je BENWKM eKOHOMCKYM M TEXHOIOLLKO-HaYy4YHM NpoLec pa3eoja kanuta-
nuama. Cune CTBOpPEHE TEXHOMOLLKO-HAy4YHOM PEeBONyLMjOM caja Cy AOBOFbHO CHaXHe
[a yHWLWTe MaTepujanHe OCHOBE Jbyackor xuBoTa. Came CTPyKType JbyAcKor ApyLwTBa
Cy YIPOXEHE U Y BEMUKOj Cy KPU3W.

Kanutanusam je npoMeHno CrnuKy cBeTa Koju je ywao y yHaaMeHTasniHe NpomeHe
APYLITBEHMX OfHOCA M HauvMHa NPOW3BOAHE. Kao cucTem OpyLUTBEHUX OAHOCA CTEKao je
XEreMOHMCKI CTaTyC, OQHOCHO ,,MOHOMOSIMCTUYKM MOMNOXa]”, LUTO HUje y CKnagy ca HEero-
BoM npupogomM. OCHOBa kanuTanuamMa jecte Kanutan OgHOC, TPXULLTE 1 KOHKYPEeHLyja.
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CaerT je ympexeH u mehynoBesaH BUCOKUM TeXHoMorvjama. Y Lumpem KOHTEKCTY eko-
HOMUjy AerHULLIEMO Kao HayKy O 3aKOHWMa KOju ynpaBrbajy NPOM3BOAHKOM U Pa3MEHOM
maTepujanHux cpeacTaBa 3a KUBOT IbyAcKe 3ajedHuue, Tj. Kao HayKy O NoHallatby byau
y KopuLhery orpaHnYeHNX pecypca maTtepujantunx gobapa. [Jakne, ekoHoMuja kao Hay-
ka UCTpaxyje npoLec Npon3BoaHe, pacnogene, pasmMeHe 1 noTpoLwre y oapeheHoj apy-
LUTBEHOj CTPYKTYPU 1 MeflyodHOC TUX nMpoueca — HWXO0B yTULaj Ha APYLWTBEHY CTPYKTYpPY
1, obpaTHO, yTULaj ApyLUTBA NyTEM OAMYYMBak-a Ha Te ogHOCe.

Ca nojaBoM WMHAYCTpuWjCKe pPeBOMyLyje, HACTaHKOM Npeay3eTHULLTBA, Jonasn uHay-
cTpujckn kanuTanusam. lNpuBpeaHe TOKOBE KapakTepwlly U noBpemeHe kpuae, Oyayhu
[a eKOHOMCKa Hayka Huje afeKkBaTHO peluuna npobnem LMKMIUYHOT eKOHOMCKOr KpeTa-
ta. Maga Cy HeKn Hay4yHULM 1 eKCriepTy usjaBrbuBanu ga cy NpuBPELHN LMKNyCK npe-
Ba3ufeHn, Ja Cy eKOHOMCKE KpM3e MPOLLSIOCT, peanHocT je To gemaHTtoBana. Kpuse y
ceeTy nocebHo of 70-mx roamHa 20. BeKa NocTajy yyecTtanuje, LUTO Npoy3pokyje aybrbe
€KOHOMCKe U ApYLITBEHe nocneauue.

On ppyre nonoswHe 20. Beka CBET je 3axBaTtuna thuHaHcujcka rmobanusaumja. Y3pok no-
jaBe P1HaHCK|CKO-EeKOHOMCKE KpU3e jecTe Y eKOHOMCKOj MOCTaBLUu Aeperynavyje u Beposa-
kY Yy cBEMOryhHOCT TpxuLwTa. MehyTnm, TPpXKMLLIHA EKOHOMUja, Y3 CBECHY M HaY4YHO CrosHaTy
KoopauHauujy, 1 farbe je Hajborom mogern, a cam MoaucuKoBaH kanutanusam he, y3 ogpe-
fleHe npomeHe, oncTaTi ynpKkoc nocrneauuama CBeTCke eKOHOMCKe Kpu3e, koje he mnak ycno-
BIbaBaTW HEroBo npunarofjaBare HOBOHACTaNoj cMTyauuju (Hay4HO-TEXHUYKW NPOrPeC).

OppKuBK pa3sBoj je HeCMojMB ca CBETCKOM €KOHOMWjOM 3aCHOBAHOM Ha CTarnHoj no-
Tpasu 3a pactyhum npocutom Koju je, no gedmHuLmju, cam cebu Lunrb, 1 TakMU4K ce ca
cBMMa Apyriuma Ha cBeTckoM cnobogHom TpxuwTy [1]. 36or Tora ce cmatpa Aa cyabuHa
4oBEYaHCTBa 3aBucK of obHaBrbawa ApxasHe BnacTu. borbe obpasoBate, BNagasuHa
3aKOHa, LMpere UHAHCH|CKUX TPXKMLWITA U cTabunusauuja KpeguTHOr cuctema — bunu
Cy KIbYYHW YCNOBW 3a MHAYCTPUjCKY peBonyuujy [2]. 3anagHu uHaHcujckn mogen Te-
XWO je Aa ce NpoLuMpm cByda no CBETY, MPEKO UMNepujanuama, a kacHuje rmobanusaum-
je. MocTao je cnoxeH npouec WHOBaLMja, nocpeoBarka U UHTerpaumja, ykbydyjyhu u
Aemorpadcku hakTop, a nocebHo Hanpeaak Hayke u Wwupeke 3akoHogascTea. Cmatpa
ce [a je (OMHAHCHM|CKN CUCTEM ,MO3aK ekoHoMMje” ¢ 063MpOM Ha TO Aa Aenyje kKao mexa-
HM3aM KoopauHauuje Koju pacnopefyje kanutan, Ha HajnpogyKkTMBHUje ynoTpebe. Ako ce
KanuTtan norpeLuHo ynoTpebu unu yonwTe He LMpKynuwe, ekoHomuja he 6utn Heedmka-
CHa W, Npema Tome, eKOHOMCKM pacT he BUTK HU3aK. M nopen ycaBpLUEHOCTU WHCTUTY-
UmMja 1 MHCTpYMeHaTa, CBET (huHaHcuja norahajy Kpuse kao 1 paHuje.

[lojaBa Kpu3e xvnepnpoaykumje y kanutanusmy

lMpuBpeaa n ApyLITBO Ce HENPEKMAHO Meksajy npenasehu u3 HKMX y BrLe oBrmke xu-
BOTA, LUTO, Mpe CBera, YCrnoBrbaea yop3aHu Hay4HO-TEXHOMOLLKW Nporpec, nopacT bpoja cTa-
HOBHWLLTBA Y CBETY U TeXHY rbyau 3a GoraTjum xuBoTOM. Bnaroctame 1 cam oncraHak
by 3aBYCK Of pearnHe ekoHOMUje, NpMpoaHKMX BoratcTaBa U Hay4YHO-TEXHWYKOT Nporpeca.

Pa3Boj Npon3BOAHMX CHara W HauMH NPOU3BOAHE YCMOBIbaBANM Cy U 3Ha4aj U ynory
TprosuHe. Kao nocebHa rpaHa npuepede, TproBWHa CBOjOM akTuBHOWRY — cajMoBMMa,
Bep3ama, enekTpoHCKOM TProBUHOM U Cr1. yBehaBa NponsBoamYy NpoduTa y APYLUTBEHUM
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pasMepamMa ¥ PaBHOMPABHO Ca APYrvM Kanutanom y4ecTByje Y HEeroBom cTeapatby. ,Mo-
HOMON KanuTana nocTaje OKOB 3a HauMH Npou3BoaHe.” boraTcTBO Hapoda y CaBpPEMEHOM
nepuoay YCINOBILEHO je OQHOCOM Jbyau U (YHKLIMOHMCAEM J0OPUX MHCTUTYLMA.

Y €KOHOMCKOM CMUCIy MOTy Ce NocMaTpaTy rnaBHW NonuMTuYkK gorahaju caBpemeHe
uctopuje. Benuka genpecwuja y apyroj nonosuHu 19. Beka goBena je A0 3aoKpeTa of nu-
Hepanuama npema npoTekunoHuamy y Esponu. Mimnepujanuctnyka cynapHuwTea umMa-
na cy 3a nocneauuy msbujarbe MNpBor cBeTckor pata. 360r nowier ynpasrbatba EKOHOM-
CKOM MOMUTMKOM TOKOM BEMUKE Aenpecuje, YHyTpallke NOMUTUYKE U CoLMjanHe HaneTo-
CTM OOLUNO je O0 nojaBe Hauusma u cawmama y Esponm n go Apyror ceetckor pata. Y
nocnegwoj aeuexuju 20. Beka, ca ClIOMOM KOMYHW3Ma W CBEOMNLITAM NpuUXBaTakeM nu-
HepanuaoBaHux TpxWWTa, CBET ce kKpehe y3nasHoM myTakwOM pa3Boja U3 nepuoga npe
1914. rognnre.

Cwmarpa ce fa je ,4uKTaTypa nNpuBaTHE CBOjHE pasopuna Apywrso. Cea moh je y py-
kama Mane rpyne onurapxa Kojy oncnyxyjy 6aHkapv u nonutuyapu. Takae cucteM CTBa-
pa ceeT 6e3 npasge u GygyhHocTn. TokOM BnagaBuHe KanuTanuama m3buna cy gsa
cBeTcka pata. PaT u gaHac norafja pasHe kpajese cBeTa”. CmaTpa ce fa je kanutanu-
3am uarpafeH Ha cywTuHCKoj Henpasan. CBu IbyackM ogHocK nogpehexn cy MaHunyna-
unjama Ha bepam.

®uHaHcujcka TPXKULLTA W ApYTv OEeNOBU TPXMLIHE eKOHOMMje Cy Yy NpoMeHama Bohe-
HW TEXHOMOTWjOM, TPXMLWTUMA U MohHUM Kopropauvjama. CBe TO MMa HeraTuBHe nocne-
Avue y obnactv paga u Ha ApyLwTBEHE OHOCe.

LleHy chuHaHcmjckmx kpusa, HepaBHOMEpPHE pacnogene 6oratcTea v ApyLITBEHE MO-
hu — cBe Beher cupomaluTBa, ymaweHe 0e30eqHOCTM M CKymIber XuBota — nnahajy
YrmaBHOM HepasBujeHu, oK MefyHapoOHW KanuTan, TProBUHA U NPeay3eTHULTBO YXu-
Bajy Y OTBOpPEHUM TpxuwTMa. 360r Tora je HeonxoaHo Aa byae ycnocTtaBrbeHa paBHO-
Texa M3mehy KopucTu Koje AOHOCU ,HOBYW rnobanusam” nogpxaH BUCOKUM TeXHoorumja-
Ma 1 3aLiTUTe 0 ONACHOCTM Koje OH HocK cobom.

UnkbeHunLe yKkasyjy Ha YHyTpaLlkby W CNOfbHY NMOBE3aHOCT W NPOTUBPEYHOCT KanuTta-
na Kao ApYLUTBEHOT 1 MCTOPWJCKOr OAHOCA Yuja je CYLITMHA Y jeAnHCTBY HoBOT rnobarnHor
cuctema. Hoa CTpyKTypa CBETCKOr TPXWLLTA, Y3 HOBE TEXHOMOTMWje, 3aXTeBa KOHKYPEeHT-
CKM OHOC 3aCHOBaH Ha KBanuTeTy poba 1 ycryra y npoLecy CrnorbHOTProBUHCKE pa3Me-
He, YKIbydyjyhu 1 ONLWTY KOHKYPEHTHOCT MOjeAMHUX MpMBpeaa Y NoTpasu 3a LUTO NOBOSb-
HWjOM NMO3MLMjOM Ha CBETCKOM TPXKMULLTY.

Of cegampeceTnx roguHa XX Beka CBET je Y MPOMEHama W Hanasw ce npeg BesIMkum
n3asoBuma. Brcoke WMHHDOPMALMOHO-KOMYHMKALIMOHE TEXHOJOrvje noBe3ane cy CBeT.
MefyHapoaHu ogHOCK NOCTajy CBe CIOXEHWM|u, npe ceera, 36or Mohu BUCOKOpa3BUjeHor
KanuTanmcTUYKOr HauMHa Mpom3BoaHE. BaXKHOCT HOBMX MHAOYCTPUjCKUX U TEXHOMOLLKUX
nomaka yBenuko npemMaluyje HernocpegHe KOpUcTMm.

WcTopuja pa3Boja rbyackor ApyLuTBa nokasyje Aa je Kpuaa CBOjCTBEHA KanuTanucTny-
KOM HauvHy NpoM3BO4H-E U Aa NPEACTaBIba CacTaBHM e0 UUKTyca KanuTanucTuyke Tp-
XWWHe npuBpege. TemerbHM npobrieM KanuTanMCTUYKe penpoaykuuje Hamasu ce y
0bacTM MakpOeKoHOMMje, OOHOCHO MaKpPOCTPYKTYpe, OQHOCHO Y MefycobHoOM ogHocy
[iBe YOrLITEHe rpyne Npou3Boame, T3B. oferbka | (npousBoata cpeactaBa 3a npowus-
BOAY) M ogerbka |l (npomsBogba noTpoLwHux gobapa). Opgersuy ApyLUTBEHE NPOU3BOa-
H€e YIMaBHOM Ce HEpaBHOMEPHO pa3Bujajy, Oyayhu ga ycrnoBu mocrnoBaka, OQHOCHO
npuepefuBama, HuKaga Hucy cranHm [1].
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Kpuse xunepnpoaykuuje y nepmogy Ap>xaBHO-
-MOHOMOMUCTUYKOT KanuTanuama

Y cBeTCKoj npuBpean Bnagajy MOHOMOJSICKE M ONUrononcke cTpyktype. MoHonon
03Ha4yaBa WCKIbYYMBO MPaBO MM MOryhHOCT nocegoBatba Heke CTBapw, NMPOW3BOAHE
unu npogdaje ogpeheHe pobe. Y cBeTy ce nojasrbyje MOHOMOMCKW KanuTanusam, ogHo-
CHO Heoumnepujanusam. byoyhu ga MoHonon kanuTtana nocraje npenpeka 3a HOBM Ha-
YMH NPOW3BOAHE, MOCTABIbA CE NMUTakE: Kako YrpaBrbaT MOHOMOMOM?

[JpywTBeHa penpogykumja nogpasymeBa npouec ctanHor obHaemarkba Npou3sBoahe
Ha uctoj unn yeehaHoj ocHoBu. [Ja 61 ce oBa penpoaykumja Mornia HopMmasiHo oaBujaTy
nogpasymeBa Cce HOpManHu MPOTOK kanuTana, y3 CpasMepHOCT pacnogene CBUX YMHU-
naua npousBoame y cBUM haszama penpogykuuje. MNpuepedHy paBHOTEXY ycnocTasrba
TOK BPeHOCTW, @ MexaHu3aM yCrnocTaBibaka Te PaBHOTEXE je cnobodHO KpeTamwe Yu-
HWnaua Npon3BOoAHEe U ceoba KanuTana u3 jegHe rpaHe y apyry.

Y npvBpegama cBeTa nosHare cy ogpeheHe kpuse u nopemehaju, LUTO OBOAW 4O Hany-
LUTaka paBHOTEXE Ca CBUM HEBOIbaMa Koje M3 Tora npowsnase. [Mopemehaju y npuspean,
YKOINMKO HUCY M3a3BaHW MPUPOAHMM MojaBaMa, paToBMMa U CIIMYHO HacTajy Hajuewhe 36or
HemoryhHOCTM ycneLLHe onnoakHse KanuTana, Tj. nopemehaju ce jasrbajy y asu pasmeHe.

Y3poum TakBux nopemehaja HUCY MOEHTUYHM K HajYewhe gonase 360r YHKLUMOHM-
catba HOBL@ kao NpoMeTHor cpeacTtaa. McTo Tako, y3poum mory 6utn u HoBal, kao nna-
TEXHO CPEACTBO, KOjW Ce Hajuellhe 1 OKpUBIbYje 3a nojaBy kpuse xunepnpogykuuje. Yu-
HEHMLA [a ce MOry OAroAWTM KynoBWHE Hajyellhe BOAW HaroMunaeaky 3anvxa npoms-
BefeHux poba. CmatrmBake HajaMHUHA APYTY je Y3pOK HE4OBOIbHOj TPaXHkK U NOTPO-
LWHKM, @ NPEKO TUX YMHMOLA 1 NojaBe xunepnpoaykumje. [lo Tora gonasu 36or npepacno-
[ene HOBOCTBOpeHe BpedHocTW. Ce Behn OenoBu KOpPUCTE Ce 3a MPOLLMPEHY penpo-
AyKUMjy, LUITO ayTOMaTCKV BOAM pacTy NPOM3BOAHE, anu UCTO Tako U CBEe MakeM M3aBa-
jarby cpefcTaBa HamerweHUX NYHOj NOTPOLUKU. HaBedeHe nojaBe UMajy 3a nocneauuy
OrpOMHY NPOK3BOAHY KOjy HE MOXE Aia NpaTh afeKkBaTHa Tpaxka.

JegHa of basa npuepenHor Luknyca jecte u kpusa. Kpuse xunepnpoaykuuje kapak-
TepulLe OrpoMHa mpom3Boamwa poba y3 cBe Behe cmarewe npogaje, pacT Hesanocrne-
HOCTW, @ ca HOM W CBe Mara MOryRHOCT KynoBMHE, OHOCHO CMakMBaH-e KynoBHe MOhK
cTaHoBHWWTBA. lNag ueHa, ynpKkoc TOj YUHEHWLUM, U Jarbe ce HacTaB/ba ca nagom Tpa-
XH€, KaMaTHe CTone pacTy, Aonasu Jo cTevajesa, 6aHKpoTCTaBa U Nponagama Benukor
Opoja dmpmm Koje 3a cobom ocTaBrbajy orpomaH bpoj Hezanocnenux. CnabocTtu n Hefo-
cTauy KanuTanmcTUYKOr CUCTEMA yKa3syjy Ha ,HEeroB Heycnex aa obesbenu nyHy 3ano-
CINEHOCT 1 HEroBa NPOMU3BOIbHa U HenpaeeaHa pacnogena 6oratcTea u goxogaka’[3] .

MNpBa cBeTcka ekoHOMCKa Kpu3a buna je 1825. (n3a3BaHa, nopeg ocTanor, ,JlaTuHoa-
MEpPUYKOM OYXHUYKOM Kpu3oMm”) aa Ou nocne Tora CBakux AeceTak roguHa npuepega
CBeTa UIMW Hekux pervoHa nafana y ogpeheHy kpusy, ogHOCHO denpecwjy (nag pacrta
npoussoame). Benvkom cetckom kpusom (1929-1933) po Temerba je Guna ysgpmana
YyuTaBa CBETCKa NpVBPEAaA, a BEpoBaso ce fa he TOM Kpr3oM NOTOHYTW W KanuTanucTuy-
Ki cuctem npuspehuBara.

Ocum cxBaTarba 0 y3pouuMa 1 nojaBaMa Kpusa xunepnpoaykuuje koje ce nojaerbyjy
cBakux 10 roguHa, 3aHUMIBLMBY Cy U KOHTpaTjeBM LIMKNYCK KOjUMa Ce MOoKyLlaBa ykasaTtu
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Ha npobneme 1 y3poke Koju ce [AeLlaBajy y CBETCKO] EKOHOMUjWU. Benuka ekoHOMCKa Kpu-
3a 1929-1933, ocum No AyOMHM W OLUTPUHM 1 MOcneauLama y OQHOCY Ha Apyre Kpuse,
Ouna je npBa onwTa Kpu3a cucTemMa KanuTarMCTUYKOT HauMHa Npou3Boake. TOKOM OBE
Kpu3e HajpasBujeHuje 3eMrbe npegysumarne cy oapefieHe Mepe eKOHOMCKE NONUTUKE.

Y3poum Kpu3e Harase ce y CamOM KamuTarMCTUYKOM HauvHy NPOM3BOAHKE W HEeMy
MMaHeHTHUM cynpoTHocTUMa. Kpuse cy HensbexxHe 300r Tora LUTO MOCTOjUM CYMpPOTHOCT
n3mMehy KONeKTMBHOT KapakTepa NpOoM3BOAHE M MHAMBUAYANHOT KapakTepa npucBajata,
LUTO je U Y3pOK HapyLuaBawy cpasmepe noTpebHe 3a HOpManHO ofBujate NpoLIMpeHe
penpoaykumje. [Jakne, HeM3beXHOCT eKOHOMCKMX KpW3a Yy KanuTanuamy npousvnasu u3
came MNpUPOAE TOr HauMHA MPOW3BOAHE, KA0 HEMY MMaHEHTHa 3aKOHWTOCT. 3aTo je
ncTopuja pa3soja kanuTanuama UCTOBETHA Ca UCTOPUjOM EKOHOMCKMX Kpu3a.

MpuBpeaHn uuknycu Hucy npeeasufhenn. CegampaeceTnx roguHa 20. Beka pas3BujeHu
CBET je 3agecuna ,crarcnaumja”’, ICTOBPEMEHM Naj NpMBPeAHe aKTUBHOCTY U MHANaum-
ja. Ycnep eHepreHtckux kpusa (1973. n 1979), satum 1982, 2000. n 2008. ycneguna je
peLiecuja cBeTcke npuepeae, a nosvumje Make pasBujeHUX 3emarba 3HaTHO Cy ce Mo-
ropwane. Kako 6u ce cnpeunne Kpuse xunepnpogykuuje y npuBpesHUM TOKOBUMA, Ap-
XaBa Mepama EKOHOMCKE MONMUTUKE YTUYe Ha NpUBPELHE TOKOBE.

Y3poLm CBETCKMX (PUHAHCU]CKMUX M EKOHOMCKUX Kpr3a

MojaBom MHAYCTPUjEe M TPXWULLIHE MpUBPEAE CpeauwiTe CBETCKe MpuBpeae ce reo-
rpacdhcku nmomepano, anu je yBek Gurno usnoxeHo NpUBPeaHUM W (PUHAHCWJCKUM Kpu3a-
ma. Peuecuje n Kpu3e, kao cacTaBHU JeO MPUBPESHUX LMKIyca y peariHoM CEKTOopY,
yrnaBHOM Ce TymMade TOKOM BpemMeHa HaroMmuniaHum HepaBHOTeXamMa Yy OAdHoCMMa
OCHOBHMX MaKpOEKOHOMCKUX arperata. MefyTumM, Hema CyLUTUHCKUX objallbersa 0 TOMe
3aLlUTO A0 TUX HEPaBHOTEXKA YOmLUTE J0Mas3u.

®uHaHcujcke kpuse umajy ogpeheHo Tymauerwe. MehyTum, HepocTaje oaroBop Ha
nuTtarbe: 300r Yyera ce 3a huHaHCUjcke Kpu3e He npoHalhy peluerba koja he butn yrpafe-
Ha y TOkoBe ekoHomcke nonuTuke. Objallitberbe 3a Kpuse Y pearniHom U UHAHCK|CKOM
CEKTOpY jecTe Ja UX HEOKMacK4Ha EKOHOMCKA Teopuja Huje Npu3HaBana, anm 1 Yak kaga
cy bune owwTpe, eH 0AroBop je 61o Aa cy HemsbexHe, Na Yak U KOpUCHE.

Y HeoKnacu4Hoj TeopUju HEPaBHOTEXKE Y MAKPOEKOHOMCKMM Mponopuujama HaBoaHO
HUCY HW Moryhe, jep pauKroHanHO NoHallawe NpUBPeHUX cybjexkarta v caBpLUeHO (yHK-
LMOHMCake POBHMX 1 (haKTOPCKMX TPXKMLUTA CBaKy HEPABHOTEXY ayTOMaTCKu OTKnawa-
jy. HeoknacuuHa Teopuja ouekyje hopmmparse paBHOTEXHMX LieHa Ha POBHUM TPXWLWITK-
Ma ¥ LueHa akTopa Npou3BOAHE Ha OQHOCHUM TPXWLITAMA. AKO CY UCMYHEHU YCOBHU
CaBpLLEHE KOHKypeHLMje, rapaHToOBaHa je OMnlTa paBHOTEXa y NPUBPEAM Koja He 3axTe-
Ba oapefeHe Mepe eKOHOMCKE MOSUTHKE.

YCrnoBw caBpLUeHe KOHKYPEHUMje Ha POBHMM TPXWLITAMA Cy: XOMOFEHOCT NPOU3BO-
Za, orpomaH Opoj npofasaua u Kynaua Koju He Mory Aa (NojeanHaYHo) yTudy Ha LeHe,
uHdopmaumje cy gobpe (cBu 3Hajy cBe nopaTke O TPAXKEHUM U NOHYHEeHUM NPOW3BOAN-
Ma), CBM UMajy jefHake moryhHOCTM NpeaBufjatba, Tako 4a HUKO HE MOXE Aia CTEKHE KOH-
KYPEHTCKY NPEAHOCT Ha OCHOBY nocebHo gobpe aHTuuMnauuje 6yayhHocTu.
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Ha TpxuLwTy HOBLA M KanuTana nocToju jeaHaka MHOPMMCAHOCT CBMX akTepa U He-
Ma ,MoparnHor xasapga’. Ha TpxuwwTy pagHe cHare nocToju CaBpLUeHa KOHKYpeHuuja,
HUKO He MOXe [Ja Tpaxu u fobuje Behy nnaTy o4 paBHOTEXHE Ha TPXULITY (y CynpoT-
HOM OCTaje He3anocCreH), paHa CcHara je XOMOreHa 1 cacBuM MobuIiHa (Mo 3aHVMMarby
npoctopHo). C 063uMpoM Ha TO fa YCNoBW 3a CaBpLUEHY KOHKYPEHUMjy noTpebHu 3a
(hyHKLMOHMCaEe HeOKNacuYHOr Moaena npmepeae He noctoje, Tpebano je npusHaty aa
y YCroBMMa HecaBpLLEHE KOHKYpeHLje, MOHoMona u ekoHoMuje obruma, CTpyKTypy Me-
fyHapogHe pa3MeHe He MOXEMO BULLUE MOCMATPaTW Ha HUBOY HaLMOHAIHWX ApXasa.
Mpenyseha nmajy MOHONOMCKY CHary, nosuuuje Ha TPXULLTY, OHa 0Aany4yjy O CTPYKTYpu
CBOje MpOoM3BoAH-€ (MOHYAE), KOPUCTE eKOHOMU]y obuma v cn.

MakpoekoHOMCKa Teopuja HacTana je HakoH Benuke eKOHOMCKe Kpuse. HeoknacuyHa
€KOHOMMja BUAM Y MOryRHOCTU TPXKULLTA i@ YBEK MOCTUTHE BUCOKY CTOMY EKOHOMCKE ak-
TUBHOCTU M MyHy 3anocneHocT 6e3 nHgnauyje, LWTO je KejHCOBCKa eKOHOMMja Hernpana.
Herupana je HeoknacuyHo objallere He3anocneHoCT Ha OCHOBY odbujaka padHuka
[a npuxeaTajy Huxe HajaMHuHe. KejHcoBa Teopuja y cpeamLuTe CBOM UCTpaXuBama CTa-
BIba Npobneme: HE3aANOCNEHOCT, NPUMBPERHN pacT v uHdpnaumjy. OBe aHanu3e nocrane
cy 6asa 3a aKTMBHY EKOHOMCKY MOMUTUKY: MOHETAPHO-KPEAMUTHY, MOPECKY, MONIMTUKY jaB-
HUX pacxofa, Koje crnefe NonMUTWKY JOXOTKA U LieHa W NMOMUTUKY PafHe cHare.

Heoknacnyuu mogen He oyHKLMOHMLLE Y ycroBuma kada gomuHupajy THK v kaga cy
TPXWLWTa paja BMCOKO CreuujanusoBaHa u HeperynucaHa. Mo eBonyTMBHOM CxBaTaky
€KOHOMWjy Nokpehy ynpaBo OHe KapakTEPUCTUKE KOje CYy HEMOXErbHW N3BOPU TPXMLLIHUX
HECaBpPLUEHOCTMN Y HeoknacuyHoMm mopeny. Onurononu cy rnaBHM HOCKMOLM MHOBaLWja.
WHoBauuje cTBapajy acMMeTpuyHe MHopmMaLuje Koje cy U3BOp MOHOMOMCKOr nosoxaja
1 MOHoMorncke peHTe. EkcTpanpoduT MoOTUBMIIE HA OAJTyYMBaHLE Y YCMOBUMMA HEU3BE-
CHOCTU. Y OBaKBWM YCMOBKMMa CBETCKA NpUBPEAA CE HE LUMPU BULLIE KOSTOHWjaNH1M OCBa-
jarbmMa Hero TpaHCHauMOHanM3aumjom nocnoBamwa W pa3MellTaja MpOM3BOAHE TPaH-
CHaumoHanHux npegy3eha. CBeTCKy NpuBpeay Yy KOMOHMjarHO Bpeme KOHTponucane cy
kornoHujanHe cune. [laHac, kaga cy TpaHcHauUuoHanHe upMe Joka3 HedyHKLUMOHUCaba
HEOKMacu4HOr Mofena, Ha HaLuMOHasIHOM HMBOY MMa CBE BULLE aKTUBHOCTU EKOHOMCKE
MONMTUKe ca KojuMa ce HapokHahyje HedYHKLMOHMCAHE TPXNLLITA Y HEKUM CETMEHTMMA,
BOAM Ce aHTULMKMUYHA MonuTuka M cysbujajy 3moynotpebe MOHOMOMICKOr MOnoxaja.
Mpobnem je WTO y CBETCKOj NpUBpeaN He noctoje ogrosapajyhe cBuMa 3ajedHuuKe UH-
cTUTYyUmje y Kojuma 6m ce, y UHTepecy CBux, popmynucane nonuTuke U 3ajeqHuYKe UH-
TepBeHTHe Mepe. Kaga ymecTo Tora MHCTUTYUMjama ynpaerbajy Marne rpyne 3emara, a
rpyne 3emarba W nojeduHe BeNWke 3eMrbe Npedy3vumMajy mepe He Bogehu padvyHa o
edekTMa TMX Mepa Ha OCTanu CBET, CBETCKe Kpu3e He caMo fa ce He peluaBajy Beh ce
1 npogy6rbyjy. CmaTtpa ce Oa je BaXkHO pasymMeTy Kako ce OBa kaTtacTpoda Morna Joro-
OUTK, KaKo XPTBE a Ce ONopaBe U Ha KOjU HauMH MOXEMO Aa je npegynpeanmo, oyayhu
Ja ,KMBMMO Y CBETY KOjUM yrnpaBrba ekoHoMuja aenpecuje’[4].

Hekun TeopeTtuyapu cy 70-ux rognHa XX Beka NoKyLlanu fa ce HeokracuyHa Teopuja
YYMHKM ynoTpebrbmMBoM, anu y Tome Hucy ycnenu. KpyrmaH je npenosHao weHe Hepo-
cTaTKe Koju Cy pa3nor ToMe LUTO ce akTyenHa duHaHcujcka kpusa y CAL u y uenom cee-
Ty HWje Ha Bpeme npefBuaena u WTo AaHac O Ha4YMHy HEHOT pellaBaka Y EKOHOMCKO)
HayL1 1 NOSIMTMLM NOCTOje CYNPOTHM CTaBOBM. [10 HEroBOj OLIEHM EKOHOMMa je cUcTeme
CTBapHWX NpvBpeAa 3ameHuna CBOjUM ,MPEKPacHMM® MOZEenMa 3aCHOBaHUM Ha Hero-
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cTojehoj eKOHOMMjU: paLMOoHanHOM MoHallaky npoussohaya u noTpoLlaya U caBpLUEHO)
KOHKypeHuuju. Mo wemy, ,CBETY je AaHac noTpebHa MHdopMMcaHa akuuja, ... uaeje Mo-
pajy OuTV NpefcTaBrbeHE Ha HAaYMH NPUCTyNayaH LWMPEM Kpyry byau, (jeaHadmHe v ou-
jarpamm cy camo nomohHa cpefcTBa) 06U4HUM, CBUMA pa3ymrbuBuM jesunkom” [4]. MHoro
je Texa cutyaumja ca domHaHcujckumM kpusama. Cmatpa ce aa je Bnagajyhu HeoknacuyHu
mogZen Texuo ga omoryhu n3bop ontumanHor nopTgonuja, kKao U aa oapeau LeHe u-
HaHcujckux aepusarta. MNpobnem je y TOMe LWTO M OBa Teopwja nonasu of pauvoHarHor
MHBECTUTOPA KOjW paLMOHanHo ycknahyje npuMHOC M pU3KK 1 0 yBepera Aa puHaHCuj-
CKa TPXULLTA CaBPLUEHO (DYHKLMOHMLLY, LITO 3HA4M fa LieHy PUHAHCUjCKe aKTUBE HemMo-
rpewwmBo opmupajy Ha OCHOBY pacnonoXxuBux MHGopmaumja. Y obnactu dmHaHcuja,
kao M y peanHoM Aeny npuepege, oBe NPeTnocTaBke He MOCToje. Y eKOHOMUjW NOCTOju
HEW3BECHOCT Koja HacTaje y MHTepakuujama, Kako y peanHoM, Tako U (hMHaHCHjCKOM CeK-
Topy. ok ce pu3uk Mepu camo ogpefleHnM OACTynarMMa OKO Heke nyTake, Hewsse-
CHOCT Hamehe nuTake WTa ogpefyje Ty NyTakwy U eHe npoMeHe? 3aTo je 3a HacTaHak
1 odBuWjare (PUHAHCU]CKMX Kpu3a oTexaBajyha OKOMHOCT ako OHa HacTaje Yy 3eMrbu pe-
3epBHe BanyTe. Ta 3emrba je CKnoHa Aa 3a notpebe uenor ceeTa eMUTYje BuLLE CBOjE
BanyTe, Ha Yemy OCTBapyje 4obUT (pasnuka namely nyHe HOMMHasHe BPeAHOCTM HOBLA
M TpowkoBa wWTamnawa). CjeanmweHe [pxase 3apahyjy munujapae gonapa, jep ce Ha
HeMy Kao 0bpayvyHCKoj jeanHULM 3acHMBa MefyHapoaHa ekoHoMuja.

drHaHCKjCKa KpK3a U hEeHO NpepacTare Y eKOHOMCKY KpU3y

Mpema ananuan OELO-a, duHaHcujcka kpusa 2008. roamHe Hactana y CAL npowwu-
puna ce Ha Leo CBET MPETBOPUBLLK Ce y BeNnukv nag, y ogobpasawe kpeguta. [pxas-
HUM napama 6aHke caga He xene NOHOBO Aa CTUYY HEHannaTuea NoTpaXxuBara 1 YyBa-
jy aKTuBy 3a ypegHo usBpLUaBawe CBojux gomahux u mefyHapogHux obasesa. TpoLuko-
BU ocurypara 6aHkapckux noTpaxuearsa cy Harno nopacnu. Mehytum, MHore nosuumje
y bunaHcuma GaHaka jow yBek HWCY BPEAHOBAHE MO HOBUM TPXWLIHWMM YCROBMMA W
MHOra HMX0Ba paHuja NOTpaXmBama HUCY OcurypaHa.

Cekyputnzauuja (eHrn. securitization) jegHa je Of HajBaXHWUX (DUHAHCUCKUX WHO-
Bauyja Koja ce jaBrba 70-mx roguHa 20. Beka y CA[L. [peTxoaHo je 3Haumna 3ameHy 6aH-
KapCKuX KpeauTa eMUTOBaHEM XapTuja of BpegHocTH. KacHuje cekyputusaumja nocraje
npouec TpaHcdopmMaumje HenvkBuaHe uHaHcujcke akTuee BaHke y yTpkuBe XxapTuje
o[ BpegHocTu. [ipxaBHe 0b6BesHULE yBene Cy CekypuTu3aumjy kamata, a TpxuwTta ob-
BE3HMLA OTKpWI1a KOPUCT Of perynmcama jaBHUX TPXWLITA 3a TPrOBUHY U BpeaHOBarba
xapTuja. EkoHomuje Koje cy kombrHOBane CBe OBE MHCTUTYLMOHAIHe MHOBaumje — 6aH-
ke, TPXMWTa obBesHnua, bep3e, ocurypamwe M BMACHULLTBO, AYrOPOYHO Cy Mponasune
60rbe 0f OHMX KOje TO HWUCY YMHUME (HMNP. LEHTPanHOo niaHupake), ¢ 063Mpom Ha To Aa
¢huHaHcujcko nocpepoBame omoryhaea edmkacHujy pacnogeny pecypca.

Crona cmameta ofobpasarba kKpeguta 3HadvajHo je onana 'y CALl n y nogpydjy eBpa,
[OK Cy ycnoBsu nocrnoeawa y okeupy 3emarba OEL-a noctanu Tewku. TpxuwHe npu-
Bpefe 3emMarba y pa3Bojy 6une cy cyoyeHe ca OAJIMBOM MHOCTPAHOr KanuTana u uMane
cnabrbere HUXOBUX BanyTa. EBUAEHTUpaH je Harmu nag npousBogke y BehuHu 3ema-
rba. Mako je pacT Hekux TPXWLWHUX npuBpeaa, nocebHo KuHe, ykrbyuyjyhn pervoHanyy
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€KOHOMCKY WMHTerpauujy, cmamwuno yvewhe CAIl y cBeTCKOj NpuBpeau, ,MPUBPEaHN Lu-
Knycu y BeNMHU BaXXHUX 3eMarba oCTajy ycknaheHn ca amepuykum Lknycom.”

Kapa cTone pacTa cBeTCcKe TproBuHe 3HaTHO Onajajy, jacHo je da Cy MHore W3BO3HO
yCMepeHe ekoHOMMje cBeTa norofjeHe peLecujom Kao nocneamnuoM (rHaHcujcke Kpuse
Hactane y CAL. CtpaHe mHBecTuUuje Cy onane y cBeTy 3a Hajmame 20%, a 3a 2014. ro-
AVHY ce oLerbyje huxoB nag 3a gogatHux 30%. Cmatpa ce ga oko 70% X nay y passu-
jeHe 3emrbe, fa oHe Hehe BuTK hakTop OXMBIbaBaka pacTa, NoroToBo WTO BehunHa 0BKX
3eMarba yBoaM AMCKPUMUHATOPHE Mepe y OOHOCY Ha CTpaHe uHeecTuumje. Jowno je go
naga vHayctpujcke npoussogdwe y CA[l, JanaHy, kao 1 y eBpo3oHu, ykibydyjyhin nopact
cTone HesanocneHocTu. [owno je 4o cBeobyxBaTHe pelecuje koja je Hajoybrba HakoH
Ipyror ceeTckor paTta. MNpuBpeaa y uctouHoj EBponu buna je y nowem cramy, ca BENUKUM
devuntuma nnaTHux BrunaHca, BUCOKUM CMOSbHUM JYrOM U Ca HEPaBHOTEXHUM KypCeBu-
ma BanyTa. MHore oa wux ogpxasane cy (hUKCHU AEBW3HK KypC Ca NpeLeHeHOM Haumo-
HaIHOM BanyTOM, LUTO je MPUBYKIO BENWKE U3HOCE KPaTKOPOYHOT KanuTana eBpornckux 6a-
Haka. To je noeehano KonuuMHy HoBLUA Y onTuuajy U uHnaumjy. Benuku npunue kpatko-
POYHOT KanuTana Koju ce JaBao Ha KPeAWT Y AEBU3HO] AEHOMUHALMW, NOCne Hen3beHMX
1 BENWKWX JeBarnsauyja HauMoHarHux BanyTa, OrpoMHo je noBehao Ayr CTaHOBHWLITBA U
MpyBPELe Y OQHOCY Ha HMXOBE MPUXOAE KOjU Cy NMOYENM Aa Ce CMatbyjy.

EBWaeHTaH je nopacT TProBuUHCKe HejeaHaKoCTM y EBponu HakoH yBohera eBpa. Ou-
HaHcmjcka kpusa y CA[l 6una je okmgad 3a konanc y EBponu. EBpo ce cyoumno ca orpom-
HUM aCMMETPUYHKMM LLOKOM, JOJATHO MOropLIaHNM OACYCTBOM (hUCKanHe MHTerpauuje.
Cwmatpa ce ga EBpona Huje uenuHa, oHa je ,36up ApxaBa koje umajy concTseHe bylieTte
(HegoBOMbHA h1cKanHa MHTErpauuja) U CONCTBEHA TPXKMLWTA paaa (MOoKPeTrbUBOCT pad-
He cHare je Mana), anu Hemajy concteeHe BanyTte. M 1o ctBapa kpuay” [5].

HakoH wTo je Tokom 2014. roguHe Amepuka noyena ga 6enexu pekopaaH TProBUHCKM
AednunT, Npeko neta je eBUaeHTVPaH PeKopaHO BESMKM CyPMUMT TProBUHCKOr BunaHca
KnHe n Hemauke, WTo gogatHo aectabunnayje TProBUHCKY paBHoOTexy y ceeTy. OBu noga-
um 3abpur-aBajy, jep ce ycneq pacrta cyduumta Kune n Hemadke, y3 pact gecouumta CAJ
1 JanaHa, nosehasa pu3nK of HOBOI Maja CBETCKE TProBuHe ycnep Behe HepaBHOTEXE Y
rnobanHoj pobHoj pa3meHun. Y CBETy MOHOBO pacTe pU3unK Of, HOBE ekoHOMCKe Kpuae. KuHa
Ce 3aWTuTMNa of CBETCKE (hMHAHCUjCke KpU3e M HacTaBura cBoj Op3 NpUBPESHW pasBoj.
MNpenysena je nporpam CTUMyNaTUBHUX Mepa Koju je Uy OOHOCY Ha HeHy npuBpeny Behu
of nporpama 6uno koje 3emrbe, ykibydyjyhu CAL. Ha noyetky kpuse KMHecke MOCMOBHE
6aHke cy nojayane kpegutupare npegyseha n CTaHOBHWLLTBA, 3aTUM je MOKPEHYT LLMPOK
nporpamM MHBECTUPama Y MHPACTPYKTYPY, a NPUMEH-EH je 1 coumjanHu nporpam ca TpaH-
cepHuM nnaharyma. To je 3Ha4Wno Aa Ha HeuHnaTopaH HaumH Kpevpajy fgomahy Tpa-
XHbY 33 OfpXaBarbe pacta Npou3BOAHE M 3anocneHocT. 36or Tora je KnHa mehy npeum
3emMrbama npebpoguna nocneauue peuecuje y cBeTy. HbeHe 6aHke Hemajy ,KOHTaMMHMpa-
Hy doMHaHCUjCKy akTuBY”, a npedy3eha 1 CTaHOBHULLTBO MMajy BP0 HWUCKY CTOMY 3ady»Ke-
HocTv. KnHa pacnonaxe BenukUM pesepBama Aonapa ycnea HeHor TProBUHCKOr cyduum-
Ta ca CA[l. Hawna je ycnewaH HauuH 3a HMXOBO kopuLlherwe. Ynienuua je aa cy ykynHe
CTpaHe MHBECTULMjE Y CBETY MHOTO Mase 360r kpuae, AoK Cy AnpeKkTHe uHBecTuumje KuHe
Y MHOCTPAHCTBO YABOCTPYYEHE, C 0031POM Ha TO @ OHa WHBECTMPA BULLAK CBOjUX Aorna-
pa. KuHa je npumetsrBana Hajoorbu HauvH da 3anocriv CBOjy OrpOMHY monynauujy Tako
LITO je U3BO3Wa WHOYCTPUjCKEe NPOM3BOaE ,HE3ACUTHOM W PACUMHUYKOM aMEePUYKOM Mo-
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Tpowauy”. la 6u obesbeauna ga oeaj n3Bo3 byae HeOOOILMBO jedhTUH, Mopana je aa cy-
36uje TeHOEHUMjy CONCTBEHe BanyTe [a He ojada npema Jonapy, KynoBUMHOM MWMjapay
Zonapa Ha CBETCKOM TPXMLUTY — LUTO je 4e0 CUCTeMa BeavBara as3ujckux BanyTa 3a go-
niap, Koju cy Heku Ha3Banun bpemon Byadc Il.

EBugeHTHO je ga Heke 3emrbe (CAL, Kuna, Hemauka) umajy csoje nporpame caHupa-
Ha (hMHaHCHjCKe Kpu3e n peuecuje y peanHom cektopy. C 063vpom Ha To Aa je uHaHcKj-
cka kpusa HemsbexHo rnobanHa, a peuecjy y CALl Tpne MHOTM HeHWU EKOHOMCKY napTHe-
PV M OCTaru CBET, MOCTaBIba Ce NUTake MOXE NN ce (hMHaHCUjCKa Kpuaa, NoYeB 0 He-
HUX y3pOKa, Ma U 3ajefHndKa peLecuja, OTKIIOHUT MepaMa MojeQuMHaYHMX 3eMarba unu
rnobanHu npobnemm Tpaxe rnobanHa pewera? Y Be3n ¢ TUM, aKko ce pagu O rrnobanHum
peletbrma, Hamehy ce ABe BPCTE NUTaka, NPBO: Koju CybjekTn kpeupajy rmobanHa pelue-
Ha M PYro: Koje enemeHTe HEONXOoAHO rMobanHo peLeHe Mopa Aa Cagapxm?

Ynpasrbate 4enpecujoM 1 heHO NpeBasunaxere

WHdbopmaTiko ApyLITBO AaHac je 4e0 CBAKOr pagHOr Okpyxera. YeTBpTa Hay4Ho-
TEXHONOLLKA peBonyLMja AoBena je A0 Benukux npoMeHa. MyntunonapHu ceeT obene-
XaBa Bpeme Y Kojem uBumo. lNoyeTkom 21. Beka jayajy eKOHOMCKe W NONMTUYKE Be3e
n3mely semarba BPUKC-a, Knne, NHaunje, JanaHa, passujeHWX 3anagHOEBPOMNCKMX 3e-
marba u ap.

Hanpepak y obnactu BUCOKe TEXHOMOIMjE YMHN YETBPTY Hay4YHO-TEXHOMOLLIKY PEBO-
NyLMjy PasnMyMTOM Of CIIMYHUX MHOYCTPUJCKMX, HAYYHUX N TEXHOMOLLKUX MPOMEHA Koje
cy ce porogune panuje y 20. Bexy. OHa je BeoOMa 3aBWCHA Of HanpeTka Yy 3Haky W WH-
¢hopmaumju, HacynpoT CTpOro (puKCUpaHWM WHBECTMLMjaMa U BENWKUM ynarawuma y
pagHy CHary Ha Kojuma je 3acHOBaH BeSiMkM [e0 eKOHOMCKOr pacTa paHujux rogvHa,
0CTBapyje ce BENWUKN Hanpeaak, a Nporpec uma BaxHy MefyHapoaHy KOMMOHeHTY. Jaka
je KOHKypeHuyja y TpuyM 3a JOMUHMPAEM HOBMM TEXHOJIOLWKUM peLLeHUMa UK 3a Ko-
MepLujanu3oBakeM NPOM3BOAA KOje je HeKo MpBM NpousBeo. TexHonoruja u Hgopma-
uMja y MHOMMM 3emrbama KOMMaHuje CUMyITaHo YMHe BEMWKE Hamope kako 6u Gune np-
BE Y HUXOBOM Kopuwhery y3 NpouT 1 y cTBapaky yaena Ha TPXKULLTY Npe Hero LWTo
UX APYr¥ CyCTUTHY.

WHbopmaLumoHe TexHonoruje npyxune cy moryhHocT kopuwhetwa uHbopmauuja un
ZonpuvHene pa3Bojy ApyLUTBa. Y TEXHOMOLIKOM CMUCITY, Hanpeaak je eBUAEHTaH y Meae-
LMHW, NOrbOMNpUBPELRW, NPOU3BOAHM, BOJHUM CPEACTBUMA, NpYXKakwy W Kopuwheky WH-
dopmauyja y TakBuM pa3MepamMa M C TaKBOM NpeumsHoLwny o KojumMa ce A0 HeAaBHO HU-
je mMorno Hu pasmuwsbati. MehyTum, TEXHOMOLWKM ycnex Takofje 3aBuCM M 0f ckyna
ApYrX YnMHUnaua, kao Wwro cy obpasoBare, (PUHAHCU|CKM CUCTEM KOju Npyxa PoHAoBE
3a noacTuuaje, 3aKOHe 1 eKOHOMCKY MOMUTUKY Kojuma ce NoapKaBsajy npouecy MHoBawuu-
je, 6rmcke Be3se n3MeRy Hay4YHWX 1M UHOYCTPUCKUX 3ajeAHULa, KAo M APYLUTBEHW NPUCTYM
koju oxpabpyje npeysumare puauka. 3aTo LITO je TEXHOMOWKW U Hay4HU YCrexX jegHe
Hauwje pe3yntaT kombuHauuje cHara, OH He Moxe BUTKM OCTBapeH camo MPOW3BOAHOM
nnu yBO30OM MOAepHe TexHonollke onpeme. Kaga 6u 6uno Tako, ja3 namely semarba
morao 6u Gutu penaTMBHO CMameH. AnK, Hanpeaak je, ¢ jeaHe cTapHe, yrpaheH y cTa-
BOBE W UHCTUTYLMjE jeQHE 3eMIbE, anu je, ¢ Apyre CcTpaHe, OH UCTO TakKo U HUXOB NPOMU3-
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Bod. Kao ekoHOMCKe 1 TeXHOMOLUKe peBonyLuje y NpoLLocTH, u3y3eTHa oTkpuha Hayy-
HUKa, VHXerepa N MEeAMUMHCKUX UCTpaXuBaya, Hanpeaak Koju cy octBapumv y Guoro-
LUKOj, MHOPMATUBHOj U MaTepujarniHoj TEXHOMNOMMjU — UMajy BEMWKW yTULAj Y OPYLUTBY.
OHa he 13mMeHuUTH penaTmBHY eKOHOMCKY CHary 3emarba, hMX0BY CnocobHOCT aa bpaHe
W KBanuTeT xuBoTa rpahaHa.

Mo Hekuma, ,y AyOOKO AenpecupaHoj EKOHOMU|U, Y KOjOj Cy KamaTHe CTone Koje Mo-
HeTapHe BnacTu Mory Ja KoHTponuwy 6nusy Hyne, Tpeba Ham Beha, a He Marba Apxas-
Ha noTpowka. Epynumja gpxaBHe NOTPOLLHE je OKOHYana BENuKy Aenpecujy, a HewTo
CIIMYHO HaM o4ajHuYKkM Tpeba u aaHac "[5].

Kanutanusam knacvwyHe KomnapaTMBHe NPEAHOCTM HUje MMao noTpeby 3a ApKaBHUM
(huHaHcuparem nucTpaxueara u pa3soja. EkoHomcka aktueHocT 6una je ogpehexa no-
Kauujom NpUpOAHMX M3BOpa M cpa3MepoM ogHoca kanutana u paga. Mefytum, nHay-
CTpuja Koja Ce 3aCHMBA Ha 3HakY, Kao U jaBHa TEXHOMOLLKA cTpaTeruja uMajy nocebHy un
rmaBHy ynory y kanutanuamy. OpraHn3oBaTi 3Hatbe W BELUTUHE He 3HauM camo uarpaau-
TV CUCTEM UCTPaXMBatba W pasgoja, Koju CTaBrba Hauwjy Ha Bogehe MecTo y TexXHomnoru-
ju, Hero n opraHu3oBaTV pagHy CHary koja of Bpxa 4O AHa uma notpebHa sHama aa ou
Heko B1o nNpBak y TEXHOMOrMjama HOBOr MPOM3BoAa, MPOU3BOAH-E 1 aucTpubyuuje. Hema
ycnexa 6e3 CBETCKOr KBanuTeTa KOMyHuKaLuja 1 npeBo3He MHdpacTpykType. Cee Te nH-
BecTuumje Tpaxwuhe Oyxu nepuopa, a 3axTeane HarnalleHn KONeKTUBHN eNeMEHT.

MocTaBrba ce NUTamwe ,reHepauunjckor padyHa u Gunaxca”, Tj. WwTa MOry O4ekmBatu
Oynyhe reHepaumje? Ycnen TpaHccopmMaLyje eKOHOMCKUX W ApyLITBEHUX cuctema Mc-
ToYHe EBpone, npenackom Ha 4eEMOKpATUjy U TPXKULLHU CMCTEM npuBpefuBama, npmxaa-
TarbeMm nubepanusauuje (oeperynauuje) u npueaTtusauuje, ycnes nojase kpusa LoLwwmno
je n po murpaumje ctaHoBHuWTBA. 360r HeonubepanHe NONMTUKE Hajpa3BUjeHNjUX 3ema-
rba Jowno je go npopy6rbuBame pasnuka uamehy 6oratx u cMpoMallHuX (HejeaHakocT
pacnogene AoxoTka y ApylTBy). Ha pacnpoctpateHocT murpaumja, kao rnobanHy noja-
BY CaBpeMeHOr CBeTa, YTULamno je Bulle paktopa, of Kojux Cy Heku oanyyyjyhu, kao
TO cy: Aemorpadickn pa3Boj, pactyhe pasnuke y npuxogmma mamehRy 6oratmx u cupo-
maLHuX, Buwe gpxasa (oko 200 npema ctatuctuum YH), Hanpegak y obnactv KOMyHu-
Kauuja, TpaHcnopTa v rbyackux npasa. Takofe, Tome Cy JOonpuHene yyectane ekoHOM-
CKe Kpu3e y CBETY, NopacT CTONe He3anocneHocT 1 ap. Y Be3n ¢ TUM, MUrpauuoHa no-
nuTuka obyxearta KpU3H1 MEHaLIMEHT MUTPaLMOHE MOSIMTYKE, Ko 1 eKOHOMCKe, coumjan-
HE W NOMUTUYKE YNHEHMLIE KOHKPETHE 3eMSbe paju ynpaBibaka ycerbaBakeM W uce-
rbaBarEM, PErucTpoBamem 1 60paBKOM y MHTEpeCy 3eMIbe.

YcnoBw 3a npesasunaxere genpecuje
Y KanutanucTu4koj TPXKULLHOj NpuBpeaun

Cmatpa ce ga je noTpoLwHa, a Nnpe cBera oTBapake HOBUX PagHUX MECTa, 04 Kibyy-
HOT 3Ha4aja 3a oropaBak U OKOHYaHEe Aenpecyje.

Ha ceeTckom nnaHy, kaga ce pagum o Tparawy 3a pellerima, NocToju UcTu npobnem
KOju je cagpxaH Yy (pyHKUMOHUCamY EY: Konmko npaBa HaUMOHaNHWX Apxasa NpeHoCUTH
Ha HagHaUMoHanHe opraHe? Y peluaBary NUTaka Of MHTEpeca 3a unanvue EY noctoje
mMehyOpXXaBHU M KOMYHWTApPHM MeTod. Y MPBOM Cryyajy ApXaBe unaHuue MefhycobHo
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nperosapajy 1 Hanase pellera. To je CroxeH npoLec, nocebHo ako apxase y oapehe-
HUM MuTawMMa MMmajy npaBo BeTa. KomyHuWTapHu MeTog noapasymeBa [a peluerba
npepnaxy Komucuja n gpyru opraHm EY HakoH pasmaTpatba rae cy ApXase YnaHule 3a-
CTYMIbEHE PasnMyMTUM (BENuUMHa Apxase) Opojem rnmacoBa, a KOHauHy oanyKy AOHOCE
opranu EY BehnHom rnacosa. Kaga ce pagu 0 nutambuma 3HavajHum 3a qyHKLMOHKUCa-
K€ CBETCKe Nnpuepeae, MefyapkaBHM MeTOZ je Moryh camo y CBETCKMM OpraHu3aumjama
Koje yKrbyuyjy cBe 3eMrbe cBeta — cuctem YH. C gpyre ctpaHe, NocToje MHOMM npeTeH-
LEHTV Ha MPUMEHY KOMyHUTapHor metoga, og -1, I'-2 (CA[, Knuna) go -20. Cee oBe
rpyne 3acHoBaHe cy 30MpoM napumjaniHix MHTEpPeca W penaTuBHe MOMMTUYKE U EKOHOM-
cke Mohw 3emarba YnaHuua.

CeeTtcku nugepw Ha camuty 'pyne 20 y JlongoHy (2. anpun 2009) nokywanu cy ga
MOCTUrHY criopasyM O peliaBamy Hajsehe rnobanHe duHaHCKjcke Kpuse of TPULECeTUX
roamHa XX Beka. OHu cy pasMOTPUNN HauMHe 3a NOACTMLAHE pacTa CBETCKE EKOHOMU|jE
U jauyarbe puHaHCKjcKor cuctema, kako 6u ce cnpeynno noHasrbake kpuse y GyayhHo-
ctn. MeRy HajyTuuajHWjum 3emrbama nocToje Hecrnararwa. JeAHo of rMaBHUX NUTara cy
fopaTHa cpefctea 3a MM, kojuma 6u oH Tpebano aa nokylla fa NoMOrHe HajTexe no-
rofeHnm 3embama. CjeaumeHe [pxaBe, Hajpeha CBETCka EKOHOMCKA CUna, XKesle Koop-
AVHUpaHy MefyHapodHy CTUMynauuoHy akuujy, anu je Behn 4eo eBponckMX 3eMarba He-
MOBEPIbYUB MPEMa OBOj MAEjM U CKIOHW|M NOOLUTPaBakby perynatvea paga OUHaHCUjCKUX
TpXULWTA 1 MHCTUTYUMja. JanaH n KuHa, apyra u Tpeha npuepeaHa cuna ceeTa, ycBojune
Cy CBOje CTUMynaumoHe nakete u nogpxane npuctyn CALl. AMapuyku 3BaHUYHULM (eKo-
HOMCKM caBeTHuK, Jlepu Camepc v ap.) usjasunu cy ga sogehe 3emrbe Mopajy Aa noky-
Wwajy Aa nokpeHy rrnobanHn eKOHOMCKM OnopaBak ,ynyMnaBakem JO4ATHOT HOBLA y CBO-
je npuepege”. OBaj Npeanor HWje Haunwao Ha nodpLky y EBponu, roe MHOrM nuaepn He
Xene Ja Tpolue BULLE CpeacTaBa 360r Benukux dyLieTckux geduunta.

[lata obehara Hehe ce 6p30 ocTBApUTK, jep TO 3aBUCU OF 3aKOHOAABHE NpoLieaype
y 3eMrbama YnaHuuama. CamuT je, Takohe, uckasao Hamepy ga ce y oksupy MM®-a un
HaUMOHanHUX 3aKoHOAAaBCTaBa BoaM Bpura o jayarby perynaumje 1 Hagsopa HaumoHan-
HUX U CBETCKOr puHaHcujckor cuctema. Hamepa je ga ce npu MM®-y ocHyje ®opym 3a
thuHaHcmjcky cTabunHocT Koju he ykrbyumBaTti cBe unanuue M-20. Perynauujy u KOHTpo-
ny ®opym 1 MM® 61 npowmpunm Ha CUCTEMCKM BaXXHE WHCTUTYLMjE, TPXULITA U WH-
CTpyMeHTe. Y3 T0 61 Tpebano fa ce nobosblua KBanuUTeT, KOMMUMHA U MefyHapoaHa
KOH3UCTEHTHOCT HOPMM O COMCTBEHOM kanuTany 6aHaka. O MHCTUTYUMja Koje pasBujajy
payyHOBOACTBEHE CTaHAapAe ouvekyje ce Aa noHyde 6orbe cTandapae BpedHOBawa W
[a OCTBape jeAMHCTBEH CKYM BUCOKOKBANMUTETHUX W rNobanHux payyHOBOACTBEHWX CTaH-
Zapaa. Maga nogpxaBa nosehatbe ,eMucCHje CieLMjanHmnx npaea Byverba, CaMUT He ro-
BOpY O NpobrieMmMMa y CBETCKOM (PMHAHCMCKOM CUCTEMY YCMOBIBEHWM CBOjCTBOM Na-
MUpHe pes3epBHE BamnyTe Aonapa’, nako je 6uno npegnora y Tom nornegy, nocebHo u3
LientpanHe 6anke Kune. EBpona u EY yrnaBHOM npuxeatajy 0Baj ,kKOMyHWTapHW” HagHa-
LIMOHANHW aHrMOCaKCOHCKM cuctem, uMajyhu y Buay aa he paguti oHo WTo U Hajeehe
3eMIbe: ,pasmuLLIbaTi rnobanHo a AenoBatu nokanHo”.

Mokasano ce ga EY 3a caga Hema 3HavajHuje 3ajeHuU4ke Mepe pellaBara baHkap-
cke n uHaHcujcke kpuse. YcBajaweM JlncaboHckor yroBopa 2009. rogmHe EBponcka
YHWja je 3aBpluMna Npouec MHCTUTYLMOHANHOr npunarofjaBawa pagu ctabunu3oBarba
YHuje v ,jeANHCTBEHOT TPXULWITA”, N3rpagHe HagHaUVoHanHe CTPYKType ca HaMepoM Ja
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YHuja byae jak ymHunay y meflyHapogHUM OOHOCUMa, Y CBETY KOju ce Meka, onTepehe-
HOM HecTabunHocTMMa, rnobanHum nogenama mohu u cn.

Kakewu cy narnegn fa orpomMHa BehuHa 3emarba ceeTa fobwje npaeo ga y mehyap-
XaBHOM MoZeny YH cywTtuHcku yyecTByje y pechopmu MefyHapogHor orHaHCKHjCKor cu-
CTeMA W HEroBunx UHCTUTYUMjA? YjeaukeHe Hauuje objasune cy lNpenopyke Komucuje
eKkcnepara 3a pecopmy mehyHapoaHor u dmHaHcmjckor cuctema. o Tome je Heonxoa-
HO KPaTKOPOYHO NPeay3eTV Mepe 3a OXWBIbaBake y peanHoM CEKTopy NpuBpeae 1 3ay-
CTaBUTW pacT HE3aMNOCNEHOCTY M CMPOMALLTBA, anv AyropoyHuje cuctemcke mepe Tpeba
[a crnpeye noHaBIbake (PUHAHCUJCKMX N EKOHOMCKMX kpu3a. OHe morafajy cBe 3emibe.
Bes yuewwha cBux 3emarba y okBupy YH Takae npouec pedopme, rnobanHa eKoHoMCka
CTabMNHOCT, EKOHOMCKM PacT U CMakEHE CMPOMALLTBa HE MOTY CE OCTBapUTML.

Ogrospajyha peliera 3a Kpudy Mory ce Hahu ako ce mpusHa Aa Cy HEeHMU y3poum y
nabaBoj MOHETApPHOj NONWUTMLM, HEALEKBATHO] perynaumju n cnaboj KOHTPonu, LTO je
[0BeNo A0 Kpajie duHaHeujcke HecTabunHocTu. [leo y3poka Kpuse jecte 'y He[oBOIb-
HOM Mpu3HaBaky rpaHuua yHKUMOHUCaka TpxuwTa. KonebrbmBocT TpxuwTa je no-
cebHO 3Ha4ajHO Ha (MHaAHCKCKUM TpXWWTUMA, Oyayhn Oa vma HecpasMepHO BEMWKK
yTMUaj 1 nocneauvue Ha akTMBHOCTU y peanHoM geny npuepege. lNpobnemu koje je
noeHTUdUKoBana Kpusa Hanase ce U M3BaH MOHETapHe MONMUTUKE W perynucawa u-
HaHcmjcKor cekTopa, nocebHo y obnacTu ognyymBarba y KoMmnaHujama uy nonUTULM KOH-
KypeHumje. CBY OBU YUHMOLWM JONPUHENN CY NPUTUCKY Ha (DMHAHCK]CKY Aeperynauujy.

Crora je HeonxofaH nnaH 3a jefaH HOBM perynatopHu pexum. HajpassujeHuje 3e-
Mrbe AaBane cy ogpefeHa obeharba y BE3W Ca HEKUM Of Kiby4HuX mpobrnema (nese-
pu). VictoBpemeHo cy na3beraBaHu Hekn NPoGNeMM O KPUTUYKM BaXKHOT 3Hadaja, Hp.
WTa ypaguTu ca MOMMUTUYKM YTULAJHUM UHCTUTYUWjaMa ,CyBuLLe BeNukuM Aa v npona-
ne’, koje cy bune y cpeamwTy kpuse unu, ca nubepanmsaumjoMm PUHaHCUCKUX TPXMLWITA
M TPXMLLTA KanuTana Koja je AONpUHENA LMPEHbY KPU3E U KOjy Cy HEKe Of KIby4HUX 3e-
mMarba nogpxare.

Lta 6u obyxBaTtana cTpaTeruja okoH4ara genpecuje? Tpu cy rmaBHe obnactu y Ko-
juma 6n ogroeapajyha ekoHOMCka nonuTHKa mMorna fa nobosblia cutyauujy. Cutyaumja
ca HeonubeparnHoM eKOHOMWjOM jecTe Ja MPUBATHU CEKTOP HWje BOSbaH Aa Tpown [o-
BOJBHO 3a uckopuwhaBake CBUX NPOM3BOAHMX KanauuTeTa, na Tako HK 3a 3anoLrbasa-
H€ MUNMOHA KOjU XXene Aa page, anu He Mory ga Hafly nocao. HajaoupekTHuju HaumH aa
ce 0Baj ja3 n3mehy xerba n MoryRHOCTM NPEMOCTM jecTe Aa Bnaga TPOLM TaMo rae npu-
BaTHU cekTop Hehe. CmaTpa ce fja NpOMeHe ApXaBHe MOTPOLUHE YTUYY Ha UCTOBpeEME-
HYy NMPOMEHY W NPOW3BOAHE U 3anocneHocTu [5]. Jowno 6u o nopacta noBepera ako
Ou ce ekOHOMCKa NONMTIKa YCMepUIa Ha NpyXate NoapLUKe peanHoj NpuBpeau.

3akrby4vak

Moxe ce 3akrbyunTy fa genpecuja, He3anocneHocT 1 MHdnaumja noTpecajy caspe-
MEHM CBET, Te je OCHOBHW 3afaTak eKOHOMCKe Hayke Kako Aa ce npeBasufly Te Hajsehe
Gorbke caBpeMeHe npuspeae v ApywTea. Haxanoct, o TuM npobnemuma nocroje u Haj-
Behe Hecyrnacuue Mehly ekoHoMuUcTUMA. JedHM cMaTpajy [a ce TO MOXE PeLunTi pasnu-
YUTUM EKOHOMETPUCKUM M CIIMYHUM MOAENUMa U xerbama, Apyrv fa tpeba nayyasaty
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KOHKpETHY MpuBpeaHy npakcy, Tpehu ga je notpebHO npuMmersuBaTU NyTeBe pasBoja
(umuTauuja) BMCOKOpa3BMjeHNX 3emarba M Crn. HaxanocT, XUBOT Ce He MOXe Kanynutu
HW Yy KakBe mMoZene, obpacue, Weme 1 CI., HATU Tpnu ummTaumjy. OH ce Mera 3aKoHUTO
Kao CBaKu OpraHu3am, Ha pa3nuyuTe HauyuHe Wy pasnuunTo Bpeme. Ha To gaHac Hajsu-
e yTuye ybp3aHuju pa3Boj Hayke 1 TexHuke. 3agaTak cafallhe reHepauuje jecte y To-
Me [a MCTPpaxu ycnose u MOryRHOCTW 3a KOHCTUTYWUCake HOBOr ApyLUTBa koje he 06es-
6ehuBaTn npocnepuTeT U CBaKe HauwWje U CBAKOr nojeauHua. Y ToM CMUCIY U NO3HATH
HoGenoBal, Llozed Cturnuy koHcTatyje: ,JeaHOCTaBHO, Te3a 3a OBO MOrMaBsbe je Aa ou
y OBOM TpeHyTKy Tpebano Ja nogsyvemo LpTy, OGP0 NPOMMCANMO O TOME KaKBO Apy-
LUTBO XENWMO Ja MMamo ¥ 3anuTamo ce Ja Ny rpagumo NpyUBPERY Koja Ham nomaxe Aa
0CTBapMMO Hawle Texme”... HewTto kacHuje Cturnuy npeuusupa: ,HajsaxHuje of ceera,
caga MMamo npuiuky a CTBOPMMO HOBO ApPYLUTBO y koMe he cBakv nojeguHal 6uty y
CTaky [1a 0CTBapyu CBOje TeXHE M CBOj NoTeHuujan, y kome he rpahaHu ocTBapusaTth 3a-
jeoHuYKe naeane v BpeoHOCTH, ¥ koMe heMo cTBapaTu 3ajeHULY Koja ce npema Halloj
MaHeT OOHOCK Ca HEOMXOAHUM MOLUTOBakeM. To cy npunuke. CTBapHa onacHoCT ne-
XV 'y TOMe fa ux Hehemo nckopuctutu’[6].

Y npolecy cTBapaka HOBOTr ApYLUTBa BEMKY MOMOh MOXe [a NPYXu HajHOBUja Khbu-
ra nosHartor gopaHuyckor aytopa Toma lNuketuja ,Kanutan y XXI Beky” usgara kog Hac
2015. roguHe y Hosom Capy koja je noctana 6ectcenep y cBeTy u kog Hac. lNuketn je
JOYyroroauwH0M aHanuM3oM UCTOPUjCKUX, MO30GHCKMX, CTAaTUCTUYKMX U CAIMYHUX noda-
Taka yTBpAMO Aa CTona NpuHOCa Ha KanuTan pacte MHOro 6pxe of cTone nNpuBpegHor
pacTa v 3aBpluaBa CTalHUM yBehaweM eKOHOMCKe HejedHakocTu. M3 Tora npousnnasu
Za ce MHoro bpxxe passujajy borate 3emrbe (MMajy BehW KanuTan), Kao W NojeauHumM y
CBUM 3eMSbama Koju noceayjy Benuku kanutan. To JOBOAW A0 HEPABHOTEXE Y NPUBPEAU
¥ OpylwTey, 4O Npodyxetwe ja3a y HuBoy boraTCTBa, na v OO Kpu3a v genpecuwja y 3e-
Mrbama u ceety y uenunn. OTyaa lMNuketun 3akrbyvdyje: ,be3 cTBapHOr npaBa Ha UHTEp-
BEHUMjy Y AaHalukby o4nyKy (MonyT npaea rnaca pagHuka y ynpasHum ogbopuma), TpaH-
CMapEHTHOCT HUYeMy He cnyxu. VMHdopmmcaHocT moxe da Gyae ocrnoHal, nmopeckux u
[AEMOKpaTCKMX MHCTUTYLMja; OHa Huje camo cebu cepxa. [la 6u gemokpatuja jeaHor aaHa
npeysena KOHTPONy Haf kanuTanu3mMoM, Hajnpe je notTpebHo nohu of Hayena faa ce KoH-
KpeTHe hopme AemokpaTuje u kanutana Tek mopajy npoHahu "[7].

Ha oBom nyTy Beh ce octBapyjy HoBu npouecu opmupamem bBPUKC-a, eBpo-asuj-
CKe MHTerpaumje kao naHgaH EBponckoj yHuju n ocHuBaweM Pa3ssojHe H6aHke BPUKC-a
kao nangaH MM®-y n Cetckoj 6aHum ca ceguwTtem y lMekuHry, rae he pesepeHa Bany-
Ta noctaTu kuHecku jyaH. Oa 6aHka OCHOBaHa je ca BeNMMKUM kanuTtariom, uma Beh npe-
ko 20 3emMarba YnaHmua, a kao KaHAMAATU KOHKYPULLY HEKE CKaHAMHABCKE 3eMIbe, Kao W
Bogehe unanuue EY, kao Hemauka n ®paHuycka, Utanwja, Benvka bputanuja n gpyre.
Ouetmbyje ce aa he KuHa 3a jegHy aeueHujy noctati HajmohHuWja 3eMrba ceeTa.

C 0631poM Ha MMaHEHTHOCT Aenpecuje Yy KanuTanucTUYKo] TPXULLHO] NpuBpeau,
YCIOBM 33 HEHO NPeBasunaxeme Hanase ce y caMoOM HauuHy NpoW3BOAHE W OpyLUTBE-
HUM ofHOocuMa. MewareM ApYLUTBEHUX OQHOCA MEHa CE CaMm HauvH NPOW3BOAHE, LUTO
BOAM HOBOM [pYLUTBY — APYLUTBY COLMjanHE CarnacHoCTy.

Ha kpajy — kakaB cdomHaHcujcku cuctem xenumo ? M3BecHo je fa he oBa kpusa JOBECTU
[0 npomeHa. MNpunuka je aa ce usrpagy HOBO APYLUTBO Y kojeM he cBaku nojeamHal outm
y CTatby 4a OCTBapy CBOje TeXHeE W CBOj NoTeHumjan. MefyTtum, onacHoCT nexwv y Tome ga
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nx Hehemo nckopuctuti. MehyHapoaHO-eKOHOMCKM M Apyru ogHocu Tpebano 6u aa dyHk-
LmMoHuLLY Ha ocHoBy lMoserbe YH u y oksupuma YH. Mpuapkasare 3axtesa lNoserse, kao
1 Mepe noBepeta U MefyHapoaHe capagre y CBUM acnekTuMa — EKOHOMCKUM, MOMUTNY-
KM, XyMaHUTapHUM U apyruM, ob6e3beanhe mup u paseoj y cBeTy. EKOHOMCKa curypHocT
ApXaBa je HeonxoAaH ycnos 605bux MefyHapoaHUX eKOHOMCKVX OgHOCA.
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